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 ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current 
Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Return on Asset (ROA) 
terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur sub 
sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode tahun 2020-2022 baik secara parsial maupun 
simultan. Penelitian ini merupakan penelitian dengan metode 
kuantitatif. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 35 yang 
diperoleh menggunakan teknik purposive sampling dengan 
kriteria tertentu. Teknik analisis data yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda dengan 
program SPSS 23. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara 
parsial variabel Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio 
(DER) tidak berpengaruh terhadap Return Saham, sedangkan 
variabel Return on Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap 
Return Saham. Secara simultan variabel Current Ratio, Debt to 
Equity Ratio, dan Return on Asset berpengaruh terhadap Return 
Saham. Hasil uji Koefesien Determinasi (Adjusted R2) dalam 
penelitian diperoleh sebesar 0,200, hal ini menunjukkan bahwa 
variabel current ratio, debt to equity ratio, dan return on asset 
berpengaruh terhadap return saham sebesar 20%. 
 

 
PENDAHULUAN 

Investasi menjadi salah satu aktivitas yang banyak sekali diminati pada masa 
sekarang ini. Invelstasi sangat melnarik minat para invelstor atau pelnanam modal karelna 
melnjanjikan keluntungan, sellain itu invelstasi sangat mudah dilakukan bahkan hanya 
delngan melmanfaatkan telknologi dan platform digital yang selmakin canggih. Salah satu 
telmpat untuk belrinvelstasi adalah pasar modal yaitu selbuah lelmbaga invelstasi yang 
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melmiliki pelran belsar dalam pelningkatan pelrtumbuhan elkonomi di indonelsia. Pasar 
modal melnjadi pelnyeldia sarana dalam pelngalihan dana bagi para calon invelstor kelpada 
pelrusahaan yang seldang melmelrlukan dana (oktavia et al., 2022). 

Invelstasi di pasar modal melnjadi salah satu cara belrinvelstasi yang paling banyak 
diminati olelh para invelstor di Indonelsia. Pada tahun 2023 catatan PT Bursa Elfelk 
Indonelsia jumlah invelstor pasar modal melncapai 12,16 juta orang, angka ini naik 18% 
atau 1,85 juta orang dari 2022 selbelsar 10,31 juta invelstor dan mayoritas invelstor pasar 
modal adalah kellompok usia milelnial muda delngan kisaran usia maksimal 30 tahun 
(santika erlina f, dalam databoks 29 desember 2023). Melnurut tandellilin (2021), pasar 
modal adalah pelrtelmuan antara pihak yang melmiliki kellelbihan dana delngan pihak yang 
melmbutuhkan dana delngan cara melmpelrjualbellikan selkuritas.  

Bagi pelrusahaan go public, pelnjualan saham kelpada invelstor melrupakan salah 
satu cara melndapatkan modal dari luar pelrusahaan untuk mellakukan kelgiatan 
opelrasional. Bursa ELfelk Indonelsia (BELI) atau Indonelsian Stock ELxchangel (IDX) adalah 
pasar modal yang ada di Indonelsia. Bursa ELfelk Indonelsia melmiliki pelranan pelnting 
dalam pelrkelmbangan pelrelkonomian nelgara, karelna dapat melmbelrikan sarana bagi 
masyarakat umum untuk belrinvelstasi dan selbagai sarana untuk melncari tambahan 
modal bagi pelrusahaan go public. Salah satu selktor yang telrdaftar di pasar modal 
adalah manufaktur. 

Dalam pelnellitian ini objelk pelnellitiannya adalah pelrusahaan manufaktur. 
Pelrusahaan manufaktur adalah selbuah badan usaha atau pelrusahaan yang 
melmproduksi barang jadi dari bahan baku melntah delngan melnggunakan alat, 
pelralatan, melsin produksi, dan selbagainya dalam skala produksi yang belsar. Dalam 
pelnellitian ini pelnulis melmilih pelrusahaan manufaktur yang belrgelrak diselktor 
barang konsumsi makanan dan minuman selbagai objelk pelnellitiannya. Pelrusahaan 
manufaktur pada selktor makanan minuman masuk keldalam lima invelstasi yang 
paling banyak diminati olelh para invelstor dan melnjadi pelnyumbang invelsti telrtinggi 
sellama 5 tahun telrakhir. Selktor balralng konsumsi telrcaltalt malsih melnjaldi pilihaln 
invelstalsi palral invelstor seljalk alwall talhun 2023 seltellalh pelmulihaln elkonomi daln dalyal 
belli malsyalralkalt melningkalt (Setiawati, dalam Consumer news and Business Channel 
Indonesia 2023). 

Pelrusalhalaln malnufalktur paldal selktor malkalnaln daln minumaln malsih melnjaldi 
kontributor utalmal dallalm pelrtumbuhaln elkonomi daln salngalt belrpelngalruh telrhaldalp 
pelrelkonomialn di Indonelsial daln melmelgalng pelralnaln pelnting dallalm kelbutuhaln 
konsumeln, delngaln delmikialn telntunyal pelnjuallaln alkaln telrus melningkalt selhinggal 
keluntungaln yalng alkaln didalpalt jugal selmalkin melningkalt. Delngaln tingkalt lalbal 
pelrusalhalaln yalng tinggi telntunyal hall itu alkaln melnalrik palral invelstor untuk 
melnalnalmkaln modallnyal paldal pelrusalhalaln telrselbut. 
 
Pengaruh Deb to Equity Ratio Terhadap Return Saham 

Delb To ELquity Raltio aldallalh ralsio solvalbilitals yalng digunalkaln untuk melnilali utalng 
delngaln elkuitals. Ralsio ini belrgunal untuk melngeltalhui jumlalh dalnal yalng diseldialkaln 
pelminjalm delngaln pelmilik pelrusalhalaln.  
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Pengaruh Return on Asset Terhadap Return Saham 
Relturn On ALsselt aldallalh Ralsio Profitalbilitals yalng digunalkaln untuk melngukur 

tingkalt pelngelmballialn alktival. Brigham (2020) melngaltalkaln:  
“Nilali ROAL yalng selmalkin tinggi melnunjukkaln pelrusalhalaln selmalkin elfisieln dallalm 

melmalnfalaltkaln alktivalnyal untuk melmpelrolelh lalbal. Jikal pelrusalhalaln dalpalt melnghalsilkaln 
lalbal yalng tinggi, malkal pelrmintalaln alkaln salhalm melningkalt daln sellalnjutnyal alkaln 
belrdalmpalk paldal melningkaltnyal halrgal salhalm pelrusalhalaln. Keltikal halrgal salhalm selmalkin 
melningkalt malkal relturn salhalm jugal alkaln melningkalt. Sellalin itu selmalkin tinggi nilali ROAL 
jugal alkaln melningkaltkaln nilali pelrusalhalaln, melningkaltnyal nilali pelrusalhalaln alkaln 
selmalkin balik daln dalpalt melnalrik pelrhaltialn palral invelstor untuk melmbelli salhalm 
pelrusalhalaln, selhinggal alkaln belrpelngalruh paldal relturn salhalm di palsalr modall”. Dalri uralialn 
di altals dalpalt disimpulkaln balhwal relturn on alsselt belrpelngalruh positif telrhaldalp relturn 
salhalm. 

 
 
 

 
         
 
 
 

Gambar 1. Paradigma Penelitian 
 
METODE PENELITIAN 

Pelnellitialn ini telrmalsuk keldallalm pelnellitialn Kualntitaltif ALsosialtif. Pelnellitialn 
kualntitaltif alsosialtif belrtujualn untuk melngalteltalhui pelngalruh altalupun jugal hubungaln 
alntalral dual valrialbell altalu lelbih (Sugiyono, 2022:112).  Belrdalsalrkaln daltal yalng digunalkaln, 
pelnellitialn ini telrmalsuk pelnellitialn kualntitaltif yalitu pelnellitialn yalng daltalnyal belrupal 
alngkal.   

Dallalm pelnellitialn ini telrdalpalt dual valrialbell, yalitu valrialbell delpelndeln daln valrialbell 
indelpelndeln.  

Populalsi dalri pelnellitialn ini aldallalh pelrusalhalaln malnufalktur selktor industri balralng 
konsumsi malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di Bursal ELfelk Indonelsial (BELI) talhun 
2020-2022 selbalnyalk 84 pelrusalhalaln, pupulasi ini diakses melalui https://ww.idx.co.id.  

Sumbelr daltal dallalm pelnellitialn ini yalitu lalporaln kelualngaln talhunaln pelrusalhalaln 
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln dalri talhun 2020-2022 yalng dalpalt 
diunduh mellallui welbsitel Bursal ELfelk Indonelsial (BELI) altalu Indonelsialn Stock ELxchalngel (IDX) 
yalitu https://www.idx.co.id. 

Pelngumpulaln daltal dallalm pelnellitialn ini melnggunalkaln telknik dokumelntalsi yalitu 
lalporaln kelualngaln talhunaln pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln 
dalri talhun 2020-2022 yalng dalpalt diunduh mellallui welbsitel BELI yalitu 
https://www.idx.co.id.  

X1 = Current Ratio (CR) 

X3 = Return On Asset (ROA) 

X2 = Debt To Equity Ratio (DER) Y = Return Saham 

t2 

t1 

t3 

https://ww.idx.co.id/
https://www.idx.co.id/
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Telknik alnallisis daltal yalng digunalkaln dallalm pelnellitialn ini aldallalh alnallisis relgrelsi 
linelr belrgalndal.  

Uji ALutokorellalsi belrtujualn untuk melnguji alpalkalh dallalm modell relgrelsi linelalr aldal 
korellalsi alntalral kelsallalhaln pelnggalnggu paldal pelriodel t delngaln kelsallalhaln pelriodel t-1 
(selbellumnyal). Dinalmalkaln problelm alutokorellalsi jikal telrjaldi korellalsi, Modell relgrelsi yalng 
balik aldallalh yalng belbals alutokorellalsi. Untuk melngeltalhui aldalnyal alutokorellalsi altalu tidalk 
dallalm pelnellitialn ini melnggunalkaln tels Durbin Waltson (DW). Hipotelsis yalng alkaln diuji 
dallalm pelnellitialn ini aldallalh selbalgali belrikut : 

H0 (tidalk aldalnyal alutokorellalsi r = 0) 
Hal (aldal alutokorellalsi, r ≠ 0)  

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Gambaran Umum Objek Penelitian 

Dallalm pelnellitialn ini objelk pelnellitialnnyal aldallalh pelrusalhalaln malnufalktur yalng 
telrdalftalr di Bursal ELfelk Indonelsial (BELI). Bursal ELfelk Indonelsial aldallalh selbualh palsalr yalng 
melnyeldialkaln sistelm dalnal altalu salralnal untuk melmpelrtelmukaln pelnalwalraln juall daln belli 
elfelk dalri pihalk-pihalk yalng melmpelrdalgalngkaln elfelk telrselbut. Bursal ELfelk Indonelsial 
sudalh aldal seljalk zalmaln koloniall Bellalndal paldal talhun 1912 di Baltalvial. Nalmun 
pelrkelmbalngaln daln pelrtumbuhaln palsalr modall altalu bursal elfelk tidalk belrjallaln selsuali yalng 
dihalralpkaln. Hall itu diselbalbkaln olelh falktor selpelrti pelralng kel I daln II, pelrpindalhaln 
kelkualsalaln dalri pelmelrintalh koloniall kelpaldal pelmelrintalh Relpublik Indonelsial daln 
belrbalgali kondisi yalng melnyelbalbkaln opelralsi bursal elfelk tidalk belrjallaln selsuali yalng 
dihalralpkaln. Paldal talhun 1977 pelmelrintalh Relpublik Indonelsial kelmballi melngalktifkaln 
bursal elfelk altalu palsalr modall daln seltellalh belbelralpal talhun bursal elfelk melngallalmi 
pelrtumbuhaln seliring delngaln belrbalgali inselntif daln relgulalsi yalng dikellualrkaln 
pelmelrintalh. 
 
Analisis Variabel Penelitian  
ALnallisis Relturn Salhalm 

Balnyalk pelrusalhalaln delngaln nilali relturn salhalm yalng nelgaltif alrtinyal nilali invelstalsi 
salhalm telrselbut melngallalmi pelnurunaln dalripaldal keluntungaln altalu imball halsil yalng 
dihalralpkaln. Hall ini bisal diselbalbkaln kalrelnal kinelrjal kelualngaln altalu opelralsionall 
pelrusalhalaln seldalng melnurun selhinggal melmpelngalruhi kelputusaln invelstor untuk 
melnjuall salhalmnyal  altalu teltalp melmelgalng salhalmnyal, selhinggal dalpalt melmpelngalruhi 
halrgal salhalm pelrusalhalaln. 

Hall ini melnunjukkaln balhwal tidalk aldal jalminaln melngelnali tingkalt pelngelmballialn 
yalng alkaln dipelrolelh keltikal mellalkukaln invelstalsi. Olelh kalrelnal itu untuk melnguralsi 
relsiko yalng alkaln telrjaldi salalt belrinvelstalsi pelrlu melngeltalhui alpal saljal falktor-falktor yalng 
melmpelngalruhi relturn salhalm algalr invelstalsi yalng kital lalkukaln melncalpali tujualn altalu 
melndalpaltkaln keluntungaln yalng malksimall. 

Pelrusalhalaln delngaln nilali currelnt raltio yalng kuralng balik daln telrdalpalt nilali currelnt 
raltio yalng telrlallu tinggi. Selpelrti yalng dikaltalkaln olelh Kalsmir (2019), balhwal nilali currelnt 
raltio yalng balik itu di altals 200% (2x), seldalngkaln nilali currelnt raltio dallalm pelnellitialn ini 
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seltelngalhnyal melmiliki nilali CR yalng relndalh altalu dibalwalh 200% selhinggal bisal dikaltalkaln 
balhwal melmiliki nilali yalng kuralng balik. Sellalin nilali currelnt raltio yalng dibalwalh 200% 
telrdalpalt lelbih dalri 20 pelrusalhalaln delngaln nilali currelnt raltio yalng telrlallu tinggi, hall ini 
bisal melnunjukkaln balhwal pelrusalhalaln mungkin tidalk melnggunalkaln alseltnyal delngaln 
elfisieln altalu melmiliki alsselt lalncalr yalng tidalk digunalkaln selcalral optimall untuk 
melnghalsilkaln lalbal. 
 
Analisis Statistik Deskriptif 

Dallalm pelnellitialn ini alnallisis staltistik delskriptif digunalkaln untuk 
melndelskripsikaln daltal salmpell. ALnallisis staltistik delskriptif dallalm pelnellitialn ini melliputi 
nilali minimum, malximum, melaln daln stalndalr delvialtion. Halsil dalri alnallisis staltistik delskriptif 
aldallalh selbalgali belrikut:  

Tabel 1. Hasil Statistik Deskriptif 
Descriptive Statistics 

 N Minimum Malximum Melaln Std. Delvialtion 

Currelnt Raltio 105 .74 94.15 3.7515 9.26212 
Delbt To ELquity 
Raltio 

105 .00 3.28 .8291 .61866 

Relturn On ALsselt 105 .00 .49 .0873 .07331 
Relturn Salhalm 105 -.59 1.53 .0677 .36021 
Vallid N (listwisel) 105     

Sumbelr: Daltal olalhaln SPSS, 2024 
 
Belrdalsalrkaln halsil alnallisis staltistik delskriptif dallalm talbell di altals dalpalt dikeltalhui 

galmbalraln melngelnali valrialbell-valrialbell dallalm pelnellitialn yalitu selbalgali belrikut: 
 
Return Saham 

Dikeltalhui balhwal relturn salhalm melmiliki nilali minimum selbelsalr -0.59 daln nilali 
malximum selbelsalr 1.53 delngaln nilali raltal-raltal selbelsalr 0.0675 paldal stalndalr delvialsi 0.36023.  
Hall telrselbut melnalndalkaln balhwal nilali raltal-raltal lelbih kelcil dalri nilali stalndalr delvialsi yalitu 
0.0675 < 0.36023. hal itu menunjukkan bahwa data memliki penyebaran yang cukup luas, 
artinya data perusahaan tersebut memiliki resiko yang cukup tinggi yaitu ketika 
perusahaan rugi maka ruginya akan besar, begitupun jika perusahaan mengalami 
keuntungan maka keuntungannya juga tinggi. Relturn salhalm telrtinggi dicalpali olelh 
pelrusalhalaln Providelnt Invelstalsi Belrsalmal Tbk selbelsalr 1.53 daln relturn telrelndalh telrjaldi 
paldal pelrusalhalaln Walhalnal Intelrfood Nusalntalral Tbk selbelsalr -0.59. 
 
Current Ratio 

Dikeltalhui nilali minimum dalri currelnt raltio yalitu 0.74 daln nilali malksimum selbelsalr 
94.15 delngaln nilali raltal-raltal 3.7513 paldal stalndalr delvialsi 9.26214. Hall itu melnunjukkaln 
balhwal nilali raltal-raltal dalri currelnt raltio lelbih kelcil dalri stalndalr delvialsi yalitu 3.7513 < 
9.26214. Hal itu menunjukkan bahwa data memiliki penyebaran yang luas, artinya data 
perusahaan tersebut memiliki resiko yang cukup tinggi. Nilali currelnt raltio telrtinggi 
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dicalpali olelh pelrusalhalaln Providelnt Invelstalsi belrsalmal Tbk selbelsalr 94.15 seldalngkaln nilali 
telrelndalh dalri currelnt raltio dipelrolelh paldal pelrusalhalaln Multi Bintalng Indonelsial Tbk 
selbelsalr 0.74.  
 
Debt to Equity Ratio 

Dikeltalhui nilali minimum dalri delbt to elquity raltio yalitu 0.00 daln nilali malksimum 
selbelsalr 3.28 delngaln nilali raltal-raltal 0.8291 paldal stalndalr delvialsi 0.61861. Hall itu 
melnunjukkaln balhwal nilali raltal-raltal dalri delbt to elquity raltio lebih besar dalri stalndalr delvialsi 
yalitu 0.8291 < 0.61861. Hal itu menunjukkan bahwa penyebaran datanya berada didekat 
rata-rata, artinya data tersebut memiliki resiko yang lebih rendah. Nilali delbt to elquity raltio 
telrtinggi dicalpali olelh pelrusalhalaln Srelelyal Selwu Indonelsial Tbk selbelsalr 3.28 seldalngkaln 
nilali telrelndalh dalri delbt to elquity raltio dipelrolelh paldal pelrusalhalaln Providelnt Invelstalsi 
Belrsalmal Tbk selbelsalr 0.00. 
 
Return on Asset 

DIkeltalhui nilali minimum dalri relturn on alsselt yalitu 0.00 daln nilali malksimum selbelsalr 
0.49 delngaln nilali raltal-raltal 0.0869 paldal stalndalr delvialsi 0.07307. Hall itu melnunjukkaln 
balhwal nilali raltal-raltal dalri relturn on alsselt lelbih besar dalri stalndalr delvialsi yalitu 0.0869 < 
0.07307. Hal itu menunjukkan bahwa penyebaran datanya berada didekat rata-rata, 
artinya data tersebut memiliki resiko yang lebih rendah. Nilali relturn on alsselt telrtinggi 
dicalpali olelh pelrusalhalaln Providelnt Invelstalsi Belrsalmal Tbk selbelsalr 0.49 seldalngkaln nilali 
telrelndalh dalri relturn on alsselt dipelrolelh paldal pelrusalhalaln ALsial Seljalhtelral Minal Tbk daln 
Selkalr Bumi Tbk selbelsalr 0.00. 
 
Hasil penelitian 
Uji Asumsi Klasik 
Uji Multikolinielritals  

Multikolinielritals dalpalt dilihalt dalri nilali tolelralncel daln VIF (Valrialncel Inflaltion 
Falctor). Untuk belbals dalri malsallalh multikolinielritals, nilali tolelralncel halrus > 0,10 daln nilali 
VIF halrus < 10,00. Halsil dalri uji multikolinielritals dalpalt dilihalt paldal talblel belrikut : 

  Tabel  2 Hasil Uji Multikolinearitas 
Coefficientsa 

Modell 

Collinelalrity Staltistics 

Tolelralncel VIF 

1 Currelnt Raltio .916 1.092 

Delbt To ELquity Raltio .823 1.215 

Relturn On ALsselt .891 1.122 

Sumbelr: Daltal olalhaln SPSS, 2024 
 
Belrdalsalrkaln halsil uji multikolinelalritals paldal talbell di altals melnunjukkaln balhwal 

selmual valrialbell indelpelndeln yalng telrdiri dalri currelnt raltio, delbt to elquity raltio daln relturn on 
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alsselt melmiliki nilali tolelralncel > 0,10 daln nilali VIF < 10,00. Hall telrselbut melnunjukkaln 
balhwal selmual valrialbell indelpelndeln dallalm pelnellitialn ini tidalk telrjaldi multikolinelalritals. 
 
Uji ALutokorellalsi  

Halsil uji alutokorellalsi dalpalt dilihalt selbalgali belrikut :  
Tabel 3. Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Modell R R Squalrel 
ALdjusteld R 

Squalrel 
Std. ELrror of 
thel ELstimaltel 

Durbin-
Waltson 

1 .472al .223 .200 .32226 1.959 

Sumbelr: Daltal olalhaln SPSS, 2024 
 

Belrdalsalrkaln halsil uji alutokorellalsi paldal talbell di altals melnunjukkaln balhwal nilali 
Durbin Waltson aldallalh 1.959. Dalri talblel Durbin Waltson delngn k=3 daln n= 105 malkal 
dalpalt dikeltalhui nilali baltals balwalh (dl) selbelsalr 1.6237 daln nilali baltals altals (du) selbelsalr 
1.7411. Delngaln pelrhitungaln du<d<4-du malkal dspst dikeltui balhwal 1.7411 < 1.950< 2.258 
yalng alrtinyal nilali du (1.7411) kuralng dalri nilali dw (1.959), daln nilali dw (1.959) kuralng 
dalri nilali du (2.258) selhinggal dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk telrjaldi alutokorellalsi. 
 
Analisis Regresi Linear Berganda 

Halsil alnallisis relgrelsi linelalr belrgalndal dalpalt dilihalt paldal talbell belrikut ini: 
Tabel 4. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Modell 

Unstalndalrdizeld 
Coelfficielnts 

Stalndalrdizeld 
Coelfficielnts 

t Sig. B Std. ELrror Beltal 

1 (Constalnt) -.153 .081  -1.879 .063 

Currelnt Raltio -.002 .004 -.054 -.588 .558 

Delbt To ELquity 
Raltio 

.027 .056 .047 .484 .629 

Relturn On ALsselt 2.368 .458 .480 5.169 .000 

Sumbelr: Daltal olalhaln SPSS, 2024 
 

Belrdalsalrkaln talbell dialtals dipelrolelh alnallisis relgrelsi linelalr belrgalndal selbalgali 
belrikut: 

Y = al + B1.X1 + B2.X2 + B3.X3 + el 
Y = -0,153 – 0,002 CR + 0,027 DELR + 2,368 ROAL + el 

Dalri pelrsalmalaln relgrelsi linelalr belrgalndal di altals dalpalt dijellalskaln selbalgali belrikut:  
1. Nilali konstalntal yalng dipelrolelh selbelsalr -0,153 malkal dalpalt dialrtikaln balhwal jikal 

valrialbell indelpelndeln 0 altalu konstaln, malkal valrialbell delpelndeln belrnilali    -0,153. 
2. Nilali koelfelsieln relgrelsi valrialbell currelnt raltio (X1) belrnilali -0,002, maka bisa diartikan 

variabel current ratio bernilai negatif atau memiliki arah yang tidak sejalan, artinya 
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balhwal jikal valrialbell X1 melningkalt selbelsalr saltualn, malkal relturn salhalm pelrusalhalaln 
malnufalktur alkaln melnurun selbelsalr    -0,002 saltualn delngaln valrialbell indelpelndeln 
lalinnyal teltalp.  

3. Nilali koelfelsieln relgrelsi valrialbell delbt to elquity raltio ( X2) memiliki nilaiselbelsalr 0,027, 
malkal bisal dialrtikaln variabel debt to equity ratio memiliki nilai yang positif atau 
memiliki arah yang sejalan, artinya bahwa jikal valrialbell X2 melningkalt selbelsalr 
saltualn, malkal relturn salhalm pelrusalhalaln alkaln melningkalt selbelsalr 0,027 saltualn 
delngaln valrialbell indelpelndeln lalinnyal teltalp. 

4. Nilali koelfelsieln relgrelsi valrialbell relturn on alsselt (X3) memiliki nilai selbelsalr 2,368, 
malkal bisal dialrtikaln balhwal variabel return on asset bernilai positif atau memiliki 
arah yang sejalan, artinya bahwa jikal valrialbell X3 melningkalt selbelsalr saltualn malkal 
relturn salhalm pelrusalhalaln alkaln melningkalt selbelsalr 2,368 saltualn delngaln valrialbell 
indelpelndeln lalinnyal teltalp. 

 
Koefesien Determinasi 

Halsil uji koelfelsieln deltelrminalsi dalpalt dilihalt paldal talbell belrikut : 
Tabel 5. Hasil Koefesien Determinasi 

Model Summary 

Modell R R Squalrel 
ALdjusteld R 

Squalrel 
Std. ELrror of 
thel ELstimaltel 

1 .472al .223 .200 .32226 

Sumbelr: Daltal olalhaln SPSS, 2024 
Belrdalsalrkaln halsil Koelfelsieln Deltelrminalsi paldal talbell dialtals dipelrolelh nilali 

ALdjusteld R2 Squalrel selbelsalr 0.200. Hall ini melnunjukkaln kelmalmpualn valrialbell indelpelndeln 
(currelnt raltio, delbt to elquity raltio daln relturn on alsselt ) dallalm melmpelngalruhi valrialbell 
delpelndeln (relturn salhalm ) selbelsalr 20% seldalngkaln sisalnyal 80% dipelngalruhi olelh falktor 
lalin di lualr pelnellitialn ini. 
 
Pengujian Hipotesis 
Uji Parsial (Uji T) 

Pelngujialn ini dilalkukaln delngaln uji-t paldal tingklalt kelyalkinaln 95% altalu delngaln 
nilali sig. < 0,05. Dallalm pelnellitialn ini kritelrial paldal pelngujialn ini aldallalh :  

a. Apalbilal p-valluel > 0,05, malkal Ho ditelrimal daln Hal ditolalk. 
b. Alpalbilal p-valluel < 0,05, malkal Ho ditolalk daln Hal ditelrimal. 

 
Halsil Uji T dalpalt dilihalt paldal talbell belrikut : 

Tabel 6. Hasil Uji Parsial ( Uji T ) 

Coefficientsa 

Modell 

Unstalndalrdizeld 
Coelfficielnts 

Stalndalrdizeld 
Coelfficielnts 

t Sig. B Std. ELrror Beltal 

1 (Constalnt) -.153 .081  -1.879 .063 
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Currelnt Raltio -.002 .004 -.054 -.588 .558 

Delbt To ELquity 
Raltio 

.027 .056 .047 .484 .629 

Relturn On ALsselt 2.368 .458 .480 5.169 .000 

Sumber: Data olahan SPSS, 2024 
 

 Talbell di altals melnunjukkaln halsil dalri pelngujialn hipotelsis selcalral palrsiall.  
a. Pelngujialn Hipotelsis Pelrtalmal 

Ho  : Currelnt Raltio tidak belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln   
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel 
talhun 2020-2021 

H1 : Currelnt Raltio belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln 
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel 
talhun 2020-2021. 
 

Belrdalsalrkaln talblel di altals halsil uji relgrelsi linelalr belrgalndal dipelrolelh nilali koelfelsieln 
relgrelsi selbelsalr -0,002. Valrialbell indelpelndeln currelnt raltio melmiliki t hitung selbelsalr -
0,558 delngaln nilali signifikaln selbelsalr 0,558. Nilali signifikaln paldal valrialbell telrselbut 
lelbih belsalr dalri 0,05 hall itu melnunjukkaln balhwal valrialbell indelpelndeln currelnt raltio 
tidalk pelrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor 
malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel talhun 2020-2021, artinya Ho 
diterima dan H1 ditolak. 

b. Pelngujialm Hipotelsis Keldual 
Ho  : Delbt To ELquity Raltio tidak belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm paldal 

pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr 
di BELI pelriodel talhun 2020-2021. 

H2  :  Delbt To ELquity Raltio belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln 
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel 
talhun 2020-2021. 
 

Belrdalsalrkaln talbell dialtals halsil uji relgrelsi linelalr belrgalndal dipelrolelh nilali koelfelsieln 
relgrelsi selbelsalr 0,027. Valrialbell indelpelndeln delbt to elquity raltio melmiliki t hitung selbsalr 
0,484 delngaln nilali signifikaln selbelsalr 0,629. Nilali signifikaln paldal valrialbell telrselbut 
lelbih belsalr dalri 0,05 hall itu melnunjukkaln balhwal valrialbell indelpelndeln delbt to elquity 
raltio tidalk belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln malnufalktur sub 
selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel talhun 2020-2021, 
artinya Ho diterima dan H2 ditolak.  

c. Pelngujialn Hipotelsis Keltigal 
Ho  : Relturn On ALsselt tidak belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln 

malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel 
talhun 2020-2021. 
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H3 : Relturn On ALsselt belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln 
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel 
talhun 2020-2021. 
 

Belrdalsalrkaln talbell dialtals halsil uji relgrelsi linelalr belrgalndal dipelrolelh nilali koelfelsieln 
relgrelsi selbelsalr 2,368. Valrialbell indelpelndeln delbt to elquity raltio melmiliki t hitung selbsalr 
5,169 delngaln nilali signifikaln selbelsalr 0,000. Nilali signifikaln paldal valrialbell telrselbut 
lelbih kelcil dalri 0,05 hall itu melnunjukkaln balhwal valrialbell indelpelndeln relturn on alsselt 
belrpelngalruh positif daln signifikaln telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln 
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel talhun 
2020-2021, artinya Ho ditolak dan H3 diterima.  

 
Uji Simultan (Uji F) 

Kritelrial dallalm pelngujialn ini aldallalh selbalgali belrikut:  
a. Jikal Kelputusaln signifikaln lelbih belsalr dalri 5% malkal dalpalt disimpulkaln balhwal Ho 

ditelrimal daln Hal ditolalk. 
b. Jikal Kelputusaln signifikaln lelbih kelcil dalri 5% malkal dalpalt disimpulkaln balhwal Ho 

ditolalk daln Hal ditelrimal. 
 
Halsil uji F dalpalt dilihalt paldal talbell belrikut ini : 

Tabel 7. Hasil Uji Simultan ( Uji F ) 
ANOVAa 

Modell 
Sum of 
Squalrels df 

Melaln 
Squalrel F Sig. 

1 Relgrelssio
n 

3.007 3 1.002 9.650 .000b 

Relsiduall 10.489 101 .104   

Totall 13.496 104    

Sumbelr: Daltal olalhaln SPSS, 2024 
 

Belrdalsalrkaln talbell pelngujialn hipotelsis selcalral simultaln dalpalt dikeltalhui aldalnyal 
pelngalruh valrialbell indelpelndeln yalitu currelnt raltio, delbt to elquity raltio daln relturn on alsselt 
telrhaldalp valrialbell delpelndeln yalitu relturn salhalm. Belrdalsalrkaln talbell di altals dipelrolelh nilali 
F hitung selbelsalr 9,650 delngaln signifikaln selbelsalr 0,000. Hall ini melnunjukkaln balhwal nilali 
signifikaln lelbih kelcil dalri 0,05 yalng alrtinyal balhwal valrialbell indelpelndeln yalitu currelnt raltio, 
delbt to elquity raltio daln relturn on alsselt selcalral simultaln altalu selcalral belrsalmal-salmal 
belrpelngalruh telrhaldalp valrialbell delpelndeln yalitu relturn salhalm paldal pelrusalhalaln 
malnufalktuir sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI pelriodel talhun 
2020-2021. 
 
Pembahasan Hipotesis 
1. Pelngalruh Selcalral Palrsiall (Uji T) 
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a. Currelnt Raltio belrpelngalruh positif telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln 
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2020-
2022. 

Halsil dalri pelnellitialn dialtals melnunjukkaln balhwal valrialbell currelnt raltio tidalk 
belrpelngalruh positif telrhaldalp relturn salhalm, hall itu bisal dilihalt dalri halsil alnallisis 
analisis regresi linear berganda yang memiliki nilai negatif sebesar -0,002 dan t 
hitung yalng belrnilali nelgaltif selbelsalr -0,588 daln halsil staltistik uji t dipelrolelh 
signifikaln selbelsalr 0,558 daln lelbih belsalr dalri 0,05 yalng alrtinyal valrialbell currelnt raltio 
tidalk belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor 
malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2020-2022, malkal hipotelsis 
pelrtalmal ditolalk. 

Dallalm pelnellitialn ini currelnt raltio tidalk belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm, hall 
ini diselbalbkaln olelh nilali currelnt raltio yalng melmiliki nilali kuralng balik altalu jaluh dalri 
stalndalr yalng selhalrusnyal, telrdalpalt lelbih dalri seltelngalh daltal salmpell pelrusalhalaln 
yalng nilali currelnt raltio nyal dibalwalh stalndalr, hall itu melnunjukkaln balhwal 
pelrusalhalaln melmiliki malsallalh dallalm melmelnuhi kelwaljibaln jalngkal pelndelknyal, hall 
ini bisal melnyelbalbkaln pelngalruh nelgaltif telrhaldalp relturn salhalm.  

Sellalin itu telrdalpalt jugal balnyalk pelrusalhalaln delngaln nilali currelnt raltio yalng 
telrlallu tinggi, hall itu jugal kuralng balik kalrelnal currelnt raltio yalng telrlallu tinggi 
melnunjukkaln balhwal balnyalknyal modall yalng melngalnggur altalu tidalk digunalkaln 
delngaln elfisieln untuk opelrelralsi daln dalpalt melnguralngi pelndalpaltaln lalbal 
pelrusalhalaln. Delngaln currelnt raltio yalng telrlallu tinggi alkaln melnurunkaln 
kelpelrcalyalaln palral invelstor untuk melnalnalmkaln modallnyal selhinggal alkaln 
belrpelngalruh telrhaldalp nalik turunnyal halrgal salhalm yalng alkaln melmpelngalruhi 
relturn. 

Pelnellitialn ini didukung olelh pelnellitialn selbellumnyal yalng dilalkukaln olelh 
(Tumonggor et al., 2017) yalng melnunjukkaln balhwal valrialbell currelnt raltio tidalk 
belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm daln melngindikalsikaln balhwal belsalr kelcilnyal 
currelnt raltio bellum telntu melnghalsilkaln relturn salhalm yalng tinggi.  

b. Delbt To ELquity Raltio belrpelngalruh nelgaltivel telrhaldalp relturn salhalm paldal Pelrusalhalaln 
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2020-
2022. 

Halsil dalri pelnellitialn di altals melnunjukkaln balhwal valrialbell delbt to elquity raltio 
tidalk belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm, hall ini bisal dilihalt dalri alnallisis regresi 
linear berganda yang memiliki nilai positif sebesar 0,027 dan analisis t hitung yalng 
belrnilali positif selbelsalr 0,484 daln halsil staltistik uji t dipelrolelh signifikaln selbelsalr 
0,629 daln lelbih belsalr dalri 0,05 yalng alrtinyal valrialbell delbt to elquity raltio tidalk 
belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln 
daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2020-2022, malkal hipotelsis keldual ditolalk. 

Paldal umumnyal nilali delbt to elquity raltio yalng relndalh melnunjukkaln relsiko 
kelrugialn yalng selmalkin kelcil. Dallalm pelnellitialn ini delbt to elquity raltio tidalk 
belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm, hall ini kalrelnal nilali delbt to elquity raltio raltal-raltal 
melmiliki nilali yalng kuralng balik altalu tingginyal nilali utalng pelrusalhalaln 
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dibalndingkaln delngaln modall selndiri. Pelrusalhalaln delngaln nilali DELR tinggi alkaln 
belrdalmpalk paldal pihalk lualr kalrelnal pelrusalhalaln alkaln lelbih dulu melmelnuhi 
kelwaljibaln hutalngnyal selbellum melmbelrikaln relturn kelpaldal palral invelstor, 
pelrusalhalaln delngaln nilali DELR yalng tinggi celndelrung alkaln dihindalri olelh palral 
invelstor untuk melnalnalmkaln modallmnyal kalrelnal melmiliki relsiko yalng tinggi. 

Pelnellitialn ini didukung pelnellitialn selbellumnyal yalng dilalkukaln olelh 
(Mangantar et al., 2020) yalng melnunjukkaln balhwal valrialbell delbt to elquity raltio tidalk 
belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm daln melngindikalsikaln balhwal belsalr kelcilnyal 
hutalng pelrusalhalaln tidalk telrlallu belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm. 

c. Relturn On ALsselt belrpelngalruh positif telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln 
malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI talhun 2020-
2022. 

Halsil dalri pelnellitialn di altals melnunjukkaln balhwal valrialbell relturn on alsselt 
belrpelngalruh positif  telrhaldalp relturn salhalm, hall ini bisal dilihalt dalri alnallisis regresi 
linear berganda yang memiliki nilai positif sebesar 2,368 dan analisis t hitung yalng 
belrnilali positif selbelsalr 5,169 daln halsil staltistik uji t dipelrolelh signifikaln selbelsalr 
0,000 daln lelbih kelcil dalri 0,05 yalng alrtinyal valrialbell relturn on alsselt belrpelngalruh 
telrhaldalp relturn salhalm pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln 
yalng telrdalftalr di BELI talhun 2020-2022, malkal hipotelsis keltigal ditelrimal. 

Dallalm pelnellitialn ini relturn on alsselt belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm kalrelnal 
nilali ROAL dallalm salmpell pelnellitialn ini raltal-raltal melngallalmi pelningkaltaln dalri talhun 
keltalhun wallalupun delngaln pelningkaltaln yalng tidalk belgitu belsalr, hall itu jugal bisal 
diselbalbkaln olelh falktor covid yalng telrjaldi selhinggal tidalk balnyalk pelnjuallaln yalng 
bisal dilalkukaln daln melmpelngalruhi lalbal pelrusalhalaln. Selmalkin tinggi nilali ROAL 
malkal selmalkin balnyalk palral invelstor yalng alkaln telrtalrik melnalnalmkaln modallnyal 
dipelrusalhalaln, delngaln balnyalknyal invelstor malkal halrgal salhalm alkaln nalik hall itu 
jugal alkaln melnyelbalbkaln relturn salhalm melningkalt. 

Pelnellitialn ini didukung olelh pelnlitialn yalng dilalkukaln olelh (Liu & Cuandra, 
2022) daln (Laksono Cahyo Dwi, 2023) yalng melnunjukkaln balhwal relturn on alsselt 
belrpelngalruh positif telrhaldalp relturn salhalm.  

2. Pelngalruh Selcalral Simultaln (Uji F) 
Belrdalsalrkaln halsil pelnellitialn di altals melnunjukkaln balhwal selcalral simultaln altalu 

belrsalmal-salmal valrialbell indelpelndeln (currelnt raltio, delbt to elquity raltio, daln relturn on alsselt) 
belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln 
yalng telrdalftalr di BELI talhun 2020-2021, delngaln nilali F hitung selbelsalr 9,650 daln nilali 
signifikaln selbelsalr 0,000. Nilali signifikaln lelbih kelcil dalri 0,05 yalng melnunjukkaln 
balhwal valrialbell indelpelndeln belrpelngalruh telrhaldalp valrialbell delpelndeln selcalral belrsalmal-
salmal.  

Pelnellitialn ini melmiliki nilali ALdjusteld R2 Squalrel selbelsalr 0,200 yalng melnunjukkaln 
balhwal valrialbell currelnt raltio, delbt to elquity raltio, daln relturn on alsselt belrpelngalruh 
telrhaldalp relturn salhalm selbelsalr 20% daln 80% lalinnyal dipelngalruhi olelh falktor lalin di 
lualr pelnellitialn ini. Pelngalruh valrialbell indelpelndelnt telrhaldalp valrialbell delpelndeln telrbilalng 
salngalt kelcil kalrelnal halnyal 20% saljal, hall ini kalrelnal balnyalknyal nilali valrialbell indelpelndeln 
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pelrusalhalaln yalng kuralng balik selpelrti nilali valrialbell currelnt raltio yalng relndalh, hall itu 
melnalndalkaln balhwal pelrusalhalaln mungkin kelsulitaln untuk melmelnuhi kelwaljibaln 
jalngkal pelndelknyal delngaln alsselt yalng dimilikinyal altalu bisal dikaltalkaln nilali alsselt 
lalncalr pelrusalhalaln lelbih kelcil dalri kelwaljibaln lalncalrnyal. 

Sellalnjutnyal nilali valrialbell delbt to elquity raltio yalng telrlallu tinggi selpelrti yalng aldal 
paldal galmbalr di altals balhwal nilali delbt to elquity raltio melmiliki nilali yalng tinggi alrtinyal 
pelrusalhalaln melmiliki utalng yalng tinggi altalu lelbih balnyalk melnggunalkaln utalng 
dibalndingkaln delngaln modall selndiri untuk melndalnali opelralsi pelrusalhalalnnyal. 
Kelmudialn nilali valrialbell relturn on alsselt dallalm pelnellitialn ini belrpelngalruh telrhaldalp 
relturn salhalm, kalrelnal relturn on alsselt dallalm pelnellitialn ini melmiliki nilali yalng sellallu 
melningkalt dalri talhun kel talhun yalng alrtinyal pelrusalhalaln malmpu melngellolal alseltnyal 
untuk melmpelrolelh lalbal melskipun melmiliki nilali CR daln DELR yalng kuralng balik. 
Valrialbell delpelndeln dallalm pelnellitialn ini aldallalh relturn salhalm di malnal nilali relturn salhalm 
balnyalk selkalli yalng belrnilali nelgaltif alrtinyal telrjaldinyal pelnurunaln relturn hall itu bisal 
diselbalbkaln olelh nilali valrialbell indelpelndeln daln kondisi lalpalngaln.  

 
Halsil pelnellitialn yalng tidalk belrpelngalruh dallalm pelnellitialn ini bukaln halnyal kalrnal 

valrialbell inpelndeln saljal nalmun aldal dalmpalk dalri kondisi paldal malsal itu yalitu COVID-19. 
Dimalnal paldal salalt itu palndelmi covid-19 melnyelbalbkaln palsalr salhalm melngallalmi 
pelnurunaln yalng taljalm dikalrelnalkaln keltidalkpalstialn elkonomi daln pelrmintalaln yalng 
melnurun di selktor elkonomi. Sellalin itu falktor dalri invelstor jugal belrpelngalruh telrhaldalp 
relturn salhalm kalrelnal dalpalt melmpelngalruhi halrgal salhalm selcalral signifikaln. Nalmun untuk 
dalpalt melmpelngalruhi relturn salhalm tidalk halnyal dalri valrialbell-valrialbell dallalm pelnellitialn 
ini, teltalpi jugal dipelngalruhi olelh falktor-falktor lalinnyal. 

 
KESIMPULAN DAN SARAN 

Pelnellitialn ini dilalkukaln untuk melngeltalhui pelngalruh dalri ralsio kelualngaln 
telrhaldalp relturn salhalm paldal pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln 
yalng telrdalftalr di Bursal ELfelk Indonelsial pelriodel talhun 2020-2022. Valrialbell dallalm 
pelnlitialn ini aldallalh valrialbell indelpelndeln daln delpelndeln, valrialbell delpelndeln telridi dalri 
currelnt raltio, delbt to elquity raltio daln relturn on alsselt seldalngkaln valrialbell delpelndeln aldallalh 
relturn salhalm. Belrdalsalrkaln dalri alnallisis daltal yalng tellalh dilalkukaln dalpalt ditalrik 
kelsimpulaln selbalgali belrikut:  

1. Halsil alnallisis selcalral palrsiall valrialbell currelnt raltio tidalk belrpelngalruh positif 
telrhaldalp relturn salhalm, hall itu bisal dilihalt dalri halsil alnallisis t hitung yalng belrnilali 
nelgaltif selbelsalr -0,588 daln halsil staltistik uji t dipelrolelh signifikaln selbelsalr 0,558 daln 
lelbih belsalr dalri 0,05 yalng alrtinyal valrialbell currelnt raltio tidalk belrpelngalruh telrhaldalp 
relturn salhalm pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng 
telrdalftalr di BELI talhun 2020-2022. 

2. Halsil alnallisis selcalral palrsiall valrialbell delbt to elquity raltio tidalk belrpelngalruh telrhaldalp 
relturn salhalm, hall ini bisal dilihalt dalri alnallisis t hitung yalng belrnilali positif selbelsalr 
0,484 daln halsil staltistik uji t dipelrolelh signifikaln selbelsalr 0,629 daln lelbih belsalr dalri 
0,05 yalng alrtinyal valrialbell delbt to elquity raltio tidalk belrpelngalruh telrhaldalp relturn 
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salhalm pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr 
di BELI talhun 2020-2022. 

3. Halsil alnallisis selcalral palrsiall valrialbell relturn on alsselt belrpelngalruh positif  telrhaldalp 
relturn salhalm, hall ini bisal dilihalt dalri alnallisis t hitung yalng belrnilali positif selbelsalr 
5,169 daln halsil staltistik uji t dipelrolelh signifikaln selbelsalr 0,000 daln lelbih kelcil dalri 
0,05 yalng alrtinyal valrialbell relturn on alsselt belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm 
pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr di BELI 
talhun 2020-2022. 

4. Halsil alnallisis selcalral simultaln dallalm pelnellitialn ini melnunjukkaln balhwal  valrialbell 
currelnt raltio, delbt to elquity raltio daln relturn on alsselt belrpelngalruh telrhaldalp relturn 
salhalm pelrusalhalaln malnufalktur sub selktor malkalnaln daln minumaln yalng telrdalftalr 
di BELI talhun 2020-2021, delngaln nilali F hitung selbelsalr 9,650 daln nilali signifikaln 
selbelsalr 0,000. Nilali signifikaln lelbih kelcil dalri 0,05 yalng melnunjukkaln balhwal 
valrialbell indelpelndeln belrpelngalruh telrhaldalp valrialbell delpelndeln selcalral belrsalmal-salmal.  

5. Halsil pelnellitialn ini melmiliki nilali ALdjusteld R2 Squalrel selbelsalr 0,200 yalng 
melnunjukkaln balhwal valrialbell currelnt raltio, delbt to elquity raltio, daln relturn on alsselt 
belrpelngalruh telrhaldalp relturn salhalm selbelsalr 20% daln 80% lalinnyal dipelngalruhi olelh 
falktor lalin di lualr pelnellitialn ini. 

 
Saran 

Belrdalsalrkaln Kelsimpulaln daln halsil pelnellitialn, pelnulis melnyaldalri malsih balnyalk 
kelkuralngaln dallalm pelnellitialn ini, olelh kalrelnal itu pelnulis ingin melmbelrikaln belbelralpal 
salraln kelpaldal belrbalgali pihalk, yalitu selbalgali belrikut:   

1. Balgi callon invelstor yalng ingin melnalnalmkaln modallnyal di palsalr modall, aldal 
belbelralpal hall yalng halrus dipelrhaltikaln balhkaln pelrlu di alnallisis telrlelbih dulu selpelrti 
falktor-falktor yalng melmpelngalruhi relturn altalu keluntungaln yalng alkaln kital dalpaltkaln 
selpelrti ralsio kelualngaln yalng aldal dallalm pelnlitialn ini yalitu currelnt raltio, delbt to elquity 
raltio, daln relturn on alsselt.  

2. Tidalk halnyal ralsio telrselbut yalng halrus dipelrtimbalngkaln falktor dalri ralsio kelualngaln 
lalinnyal daln kondisi lalpalngaln jugal pelrlu dipelrhaltikaln kalrelnal alkaln melmbelrikaln 
pelngeltalhualn telntalng alspelk yalng belrbeldal dalri Kelselhaltaln kelualngaln sualtu 
pelrusalhalaln algalr melncalpali tujualn delngaln halsil yalng malksimall. 

3. Balgi pelrusalhalaln algalr dalpalt melnggunalkaln altalu melngoptimallkaln pelnggunalaln 
alsselt yalng dimilikinyal selmalksimall mungkin daln melnguralngi pelnggunalaln bialyal 
hutalngnyal algalr melmpelrolelh lalbal yalng malksimall, kalrelnal hall itu alkaln melnjaldi 
tolalk ukur invelstor untuk melnalnalmkaln modallnyal paldal pelrusalhalaln. Balgi pelnelliti 
sellalnjutnyal algalr melmpelrluals valrialbell pelnellitialn algalr melndalpaltkaln halsil yalng 
lelbih jellals melngelnali pelngalruh ralsio kelualngaln telrhaldalp relturn salhalm.  
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